
Diversifikation beseitigt nicht das Risiko von Marktverlusten. Es gibt keine Garantie dafür, dass Investmentstrategien erfolgreich sind.  

Diese Information dient nur zu Illustrationszwecken. Siehe Rückseite für weitere Informationen und wichtige Hinweise. 

1. Jahresende WM / Reuter’s London Close FX-Raten verwendet, um ursprüngliche US-Dollar-Daten in Euro umzuwandeln. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Garantie für zukünftige Entwicklungen dar. Man kann nicht direkt in Indizes 

investieren. Die Indexwertentwicklung enthält daher nicht die mit der Verwaltung eines tatsächlichen Portfolios verbundenen Kosten.

  Erstellen Sie einen Investmentplan, der zu Ihren Bedürfnissen und Ihrer 
Risikotoleranz passt

 Strukturieren Sie Ihr Portfolio anhand der Dimensionen erwarteter Renditen

 Diversifizieren Sie weltweit

 Reduzieren Sie Kosten, Kapitalumschlag und Steuern

 Bleiben Sie während Marktschwankungen diszipliniert

Ein Finanzberater kann einen Plan erstellen, der 
individuell an Ihre persönlichen, finanziellen 
Bedürfnisse angepasst ist und Ihnen gleichzeitig 
dabei hilft, sich auf die wichtigen Dinge zu konzen-
trieren, die einen Mehrwert bieten. Dies kann zu 
einer besseren Investmenterfahrung führen.

Aktien Anleihen

Märkte verarbeiten Informationen auf effektive Weise. Jeden Tag kaufen und 
verkaufen Marktteilnehmer Millionen von Wertpapieren an den globalen 
Finanzmärkten. Die so laufend generierten Echtzeitinformationen tragen dazu 
bei, Wertpapierpreise festzulegen.

Eine breite Streuung hilft Ihnen dabei, Risiken Ihrer Geldanlage 
deutlich zu reduzieren. Eine Diversifikation nur in Ihrem  
Heimatmarkt ist jedoch nicht genug. Globale Diversifikation 
kann Ihr Anlageuniversum deutlich erweitern. 

Sie können nie mit Sicherheit wissen,  
welche Marktsegmente sich von Jahr zu 
Jahr am besten entwickeln werden. Durch 
eine breite Streuung und eine langfristige 
Investmentstrategie können Anleger 
jedoch von Renditen profitieren, wo immer 
diese auftreten.

Viele Anleger kämpfen damit, ihre Emotionen von ihren Investment-
entscheidungen zu trennen. Die Märkte steigen und fallen. Direkte 
Reaktionen darauf führen jedoch oft dazu, dass falsche 
Anlageentscheidungen getroffen werden. Trennen Sie Emotionen 
von Ihrem Geld, sonst trennt sich Ihr Geld von Ihnen. 

Kapitalmärkte haben langfristig 
investierende Anleger belohnt. 
Historisch gesehen haben Aktien- 
und Anleihenmärkte ein starkes 
Vermögenswachstum erzielt, welches 
die Inflation deutlich übertroffen hat.

Die akademische Forschung hat jene Dimensionen für Aktien und Anleihen identifiziert, 
die auf Renditeunterschiede hinweisen. Anleger können höhere erwartete Renditen erzielen, 
indem sie ihre Portfolios anhand dieser Dimensionen strukturieren.

Wertwachstum eines Euros, 1975-2016 (Monatliche Verzinsung)

Dimensionen erwarteter Renditen

Globale Märkte verarbeiten neue Informationen innerhalb weniger 
Sekunden. Dies macht es für Fondsmanager schwierig, andere Markt-
teilnehmer zu überlisten. Als Beweis dafür gilt, dass in den letzten 
15 Jahren nur 17% aller US-amerikanischen Aktienfonds und 18% 
aller Anleihenfonds überlebt und ihre Benchmark übertroffen haben.

Einige Anleger wählen Investmentfonds auf Grund vergangener  
Renditen aus. Wissenschaftliche Erkenntnisse haben jedoch gezeigt, 
dass die meisten Fonds im oberen Rendite-Quartil (top 25%) 
der letzten fünf Jahre diese Position für die darauffolgende  
Ein-Jahres-Rendite nicht halten konnten. Die vergangene  
Wertentwicklung bietet wenig Einblick in zukünftige Renditen 
eines Fonds.

Jahresrenditen für Marktindizes

Vermeiden Sie reaktives Verhalten

Performance von US-amerikanischen Investmentfonds, 2002-2016
Prozentsatz der hochrangigsten US-Investmentfonds,  
die an der Spitze blieben

Laufzeit
Laufzeitprämie – 

Länger vs. kürzer 

laufende Anleihen

Bonität
Bonitätsprämie — 

Anleihen mit hoher vs. 

niedriger Bonität

 82,7 
M I L L I O N E N

Anzahl der  
Käufe/Verkäufe

Volumen 
in Euro1 328 € 

M I L L I A R D E N

Weltaktienhandel im Jahr 2016 (Tagesdurchschnitt) Portfolio mit Fokus auf den Heimatmarkt Global diversifiziertes Portfolio

15 LÄNDER, 
1.378 AKTIEN

46 LÄNDER, 
8.628 AKTIEN

MSCI Europe 
Investable Market 
Index (IMI)

MSCI ACWI
Investable Market  
Index (IMI) 

Markt
Aktien Prämie — 

Aktien vs. 

Anleihen

Profitabilität
Profitabilitätsprämie — 
Unternehmen mit hoher vs. 

niedriger Profitabilität

Unternehmensgröße
Small Cap Prämie — 

Kleine vs. große 

Unternehmen

Relativer Preis
Value Prämie — 

Value vs. Growth 

Unternehmen

NUTZEN SIE DIE 
MARK TPREISE1 STREUEN SIE IHR 

GELD INTELLIGENT6

VERSUCHEN SIE NICHT DIE 
MÄRK TE VORHERZUSAGEN2 VERSUCHEN SIE NICHT, 

DIE MÄRK TE ZU TIMEN7

KONTROLLIEREN SIE 
IHRE EMOTIONEN8

Tägliche Marktnachrichten und Kommentare können Ihre Anlagedisziplin 
auf die Probe stellen. Einige Meldungen können Ängste über zukünftige 
Entwicklungen schüren, während andere Sie mit Versprechen auf  
mühelose Gewinne locken. Ignorieren Sie das Medienspektakel und 
denken Sie an Ihr langfristiges Anlageziel.

R E I C H  I N  D E N  R U H E S TA N D

DIE TOP 10  FONDS FÜR S IE

VERKAUFEN SIE JETZT IHRE AKTIEN! 

MARKT ERREICHT REKORDHOCH!

IMMOBILIENMARKT BOOMT!

DIE DROHENDE REZESSION

L ASSEN SIE SICH NICHT VON 
DEN MEDIEN BEEINFLUSSEN9

KONZENTRIEREN SIE SICH  
AUF DIE FAK TOREN, DIE SIE 
KONTROLLIEREN KÖNNEN

10

JAGEN SIE NICHT DER VERGANGENEN 
WERTENTWICKLUNG NACH3

L ASSEN SIE MÄRK TE 
FÜR SICH ARBEITEN4

BERÜCKSICHTIGEN SIE DIE 
QUELLEN DER RENDITEN5

174 Gewinner
547 Verlierer

958 zu Beginn

18%
57%

451 Gewinner
1.253 Verlierer

2.587 zu Beginn

17%
48%

Aktien

Anleihen

Anleihen

Vorherige  
5 Jahre

US-amerikanische Investmentfonds, die im oberen  
Quartil der jährlichen Renditen im Folgejahr verblieben 
(2007-2016 Durchschnitt)

TOP 25%

100%

Aktien
23%

27%

EUPHORIE

ANGST

OPTIMISMUS

NERVOSITÄT OPTIMISMUS

285 €
Global Small Index

163 €
Global Large  
Value Index

57 €
MSCI World Index

6 €
Geldmarkt

3 €
Inflation

Schwellenmärkte
HÖHERE 
RENDITE

Weltmarkt ex Europa

Europäischer Markt

Globale Immobilien

Geldmarkt

Globale Anleihen (1-5 Jahre)

Globale Anleihen (1-30 Jahre) NIEDRIGERE 
RENDITE
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